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1. INTRODUCCION DEL PROYECTO

Esta consultoria se enmarca en el apoyo que la Cooperacion Técnica Alemana
(GlZ) brinda a la Asociaciéon Mexicana de Administradoras de Fondos para el
Retiro (AMAFORE) y la Asociacién Mexicana de Instituciones Bursatiles (AMIB)
para fortalecer sus capacidades en finanzas sostenibles. Su objetivo es desarrollar
un curso en linea que facilite la integracion de criterios ambientales, socialesy de
gobernanza (ASG) en la toma de decisiones financieras, particularmente de
inversion, alinedndose con la normativa vigente en México y las tendencias
globales en inversidn responsable.

El desarrollo de este curso estd a cargo de Planisphera Sustentabilidad A.C., una
organizacion especializada en finanzas sostenibles y estructuracion de
estrategias ASG. A través de una metodologia practica e interactiva, el curso
proporcionard herramientas concretas para mejorar la gestion de fondos de
retiro y la inversiéon bursatil bajo un enfoque sostenible. Con ello, se busca
contribuir a la evolucidén del sector financiero en México, promoviendo la
adopcioén de estandares que favorezcan la movilizacion de capital hacia
actividades con impacto positivo en el medio ambiente y la sociedad.

2. INTRODUCCION DEL MODULO

El sistema financiero ha sido histéricamente un motor del desarrollo econémico,
facilitando la asignacion de recursos y el crecimiento de sectores productivos. Sin
embargo, los modelos tradicionales de financiamiento han contribuido a la
degradacion ambiental y a desigualdades sociales que hoy representan riesgos
tanto para la estabilidad econdmica como para el bienestar global. Ante este
panorama, se ha vuelto indispensable reorientar los flujos financieros hacia
inversiones que no solo generen rendimientos, sino que también contribuyan a
la sostenibilidad a largo plazo.

La integracion de criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en las
decisiones financieras responde a la necesidad de gestionar los impactos de la
actividad econémica sobre el entorno y la sociedad, al tiempo que se mitigan
riesgos financieros derivados de factores como el cambio climatico, la pérdida de
biodiversidad y la inestabilidad social. En este contexto, resulta fundamental
comprender el papel del sistema financiero en la transicién hacia una economia
mas resiliente y sostenible, asi como las oportunidades y desafios que ello
implica.

3. OBJETIVO DEL MODULO

El objetivo de este mddulo es analizar los conceptos clave de las finanzas
sostenibles, los productos financieros e instrumentos esenciales para su
movilizacién, asi como los principales impulsores de transformacién en el
panorama financiero, con el fin de fortalecer el conocimiento y la toma de
decisiones en inversién sosteniblei.
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%4. DESCRIPCION DEL MODULO

[Este Médulo 1 proporcionaré una visién integral del papel del sistema financiero
en laltransicién ecolégica, abordando tanto los marcos globales de sostenibilidad

como los conceptos fundamentales de las finanzas sostenibles, incluyendo la
inversion responsable. Se estructura en cuatro secciones que permitiran a las 'y
los participantes comprender de manera integral el rol del sistema financiero en
la transicién hacia una economia mas verde v lequitativa, los conceptos basicos

de las finanzas sostenibles, los principales tipos de instrumentos financieros
existentes y la importancia de la adopcién de este nuevo enfoque. |

Para reforzar el aprendizaje, el mdédulo iniciard—con un video introductorio que
contextualiza el tema, seguido de una leccién escrita que contendrd la
informacion del maodulo, una sintesis para resaltar los puntos esenciales y
referencias a recursos adicionales para profundizar en los temas abordados.
Ademas, se presentard para cada seccidn una PPT dinamica e interactiva que
complementa los contenidos; el médulo finalizard con un video conversatorio de
un experto que aportard una visidn practica a la tematica revisada. Para
consolidar el conocimiento, las y los participantes realizardn un cuestionario de
autoevaluaciéon. Finalmente, se proporcionardn recursos adicionales para
profundizar en los temas abordados.

2.5.  CONTENIDO

5.1 El rol del sistema financiero en la transicion
ecolégica. Las oportunidades de negocio y financiamiento

Contexto

A lo largo de las ultimas décadas, la humanidad ha reconocido que el desarrollo
econémico y social no puede estar separado del cuidado y preservacion del
medio ambiente pues el siglo XXI ha puesto en evidencia una realidad
incuestionable: la actividad humana estd alterando los equilibrios naturales del
planeta. Fenédmenos como el calentamiento global, la pérdida de biodiversidad y
la contaminacién descontrolada no solo amenazan los ecosistemas, sino también
la estabilidad econémica y social.

IAsi mismo, el bienestar social y la reduccién de desigualdades como indicadores
de desarrollo humano han sido reconocidos como parte fundamental para
garantizar |la estabilidad de la economia mundial. El crecimiento econémico y la
generacion de valor a largo plazo debe ser en pro de la prosperidad de las
personasy no a costa de ellas. |

Ante este escenario, el sistema financiero emerge como un actor clave para
catalizar la transicion hacia modelos sostenibles, alineando inversiones,
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Comentado [4]: Se puede incluir la transicion justa, que
es el concepto social mas a fin.

(Comentado [5]: Principio social. )
Comentado [6]: Solo se habla del tema ambiental
¢ Dénde quedan los fatores sociales y de gobernanza?

Comentado [7]: Aqui es punto o coma en el titulo del
punto 5.1?

Comentado [8]: Sugiero agregar este parrafo para no
limitarse a lo ambiental. (El poner la palabra social no
significa que se esta cumpliendo con la S de ESG, hay
que desarrollar ese factor).
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mitigando riesgos y creando oportunidades innovadoras. Pero ¢Cudles son los
grandes acuerdos globales sobre el tema? ;Cémo se conectan estos acuerdos
globales con las decisiones financieras? (Qué papel juegan las instituciones
financieras, los mercados de capitalesy los inversionistas en esta transformacion?
¢Qué rol tienen los fondos de retiro y las instituciones bursatiles? A través de esta
seccion se exploraran las respuestas a estas preguntas y se explicaran las bases
sobre las cuales se construyen las actuales iniciativas de sostenibilidad.

Los limites planetarios

Los limites planetarios, propuestos inicialmente en 2009 por Johan Rockstréom,
son un marco para identificar los umbrales criticos|de nueve procesos del sistema
terrestre que sostienen las condiciones del Holoceno' esenciales para la
civilizacién humana. [Estos procesos incluyen:

Imagen 1. Limites planetarios

Fuente: FIDETEL.

La actualizacién de 2023, publicada en Science Advances (Earth beyond six of
nine planetary boundaries),|concluye que seis de estos limites estan superados,
incluyendo el cambio climatico (CO2 a 417 ppm, limite 350 ppm), la pérdida de

" El Holoceno es la época geoldgica actual, que comenzé hace aproximadamente 11.700 afios, al
finalizar la Ultima glaciacién del Pleistoceno. Se caracteriza por un clima relativamente estable que
ha permitido el desarrollo y expansién de la civilizacion humana. Durante el Holoceno, la
humanidad ha experimentado avances significativos, como el desarrollo de la agricultura, el
surgimiento de las primeras civilizaciones y el crecimiento de las ciudades. Este periodo ha sido
testigo de cambios ambientales y climaticos que han influido en la distribucion de la flora y fauna,
asi como en la evolucidon de las sociedades humanas. Recientemente, algunos cientificos han
propuesto una nueva época denominada "Antropoceno" para reflejar el impacto significativo de las
actividades humanas en el planeta, especialmente desde la Revoluciéon Industrial. Sin embargo,
esta propuesta aun no ha sido formalmente adoptada en la escala temporal geolégica oficial.

AMIB° Qe

Comentado [9]: Sugiero hacer mas sencilla la
definicion:... son limites dentro de los cuales la
humanidad puede seguir desarrollandose y
prosperando en las generaciones venideras, los cuales
no debemos sobrepasar si queremos que la Tierra siga
siendo un lugar habitable.
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biodiversidad (extincién >100 E/MSY, limite <10 E/MSY) y el uso de agua dulce
(18.2% de perturbacion, limite 10.2%). Esto indica un riesgo creciente de cambios

abruptos en el sistema terrestre, amenazando la resiliencia del planeta.

[El sistema financiero depende de un planeta estable. Si se superan los limites
planetarios, aumentan los riesgos fisicos (desastres naturales, escasez de
recursos) v los riesgos de transicion (regulaciones mas estrictas, cambios en
modelos de negocio)|

La siguiente imagen ilustra la gravedad de la situacion, con seis limites
superados, lo que refuerza la necesidad de acciones urgentes.

Imagen 2. Evolucién de los limites planetarioss

2009 2015

2023

3 Iimites planetarios superados
Integridad de la biésfera, cambio climatico,
flujos biogeoquimicos.

6 limites planetarios superados
Integridad de la biésfera, cambio climético,
flujos biogeoquimicos, cambios en el uso del
suelo, uso de agua dulce, incorporacién de
nuevas entidades.

4 limites planetarios superados
Integridad de la bidsfera, cambio climatico,
flujos biogeoquimicos, cambios en el uso
del suelo.

Fuente: Adaptaciéon por Territorios Sostenibles de Revista Science y Centro de
Resiliencia de Estocolmo.

Le invitamos a ver: Los 9 limites gue mantienen a la Tierra en equilibrio | BBC
Mundo

Triple crisis planetaria

La triple crisis planetaria se refiere a tres emergencias ambientales
interconectadas que amenazan el bienestar y la supervivencia humana: el
cambio climatico, la pérdida de biodiversidad y la contaminacién. Segun el
Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA), estas crisis
no son fenémenos aislados, sino manifestaciones de un mismo problema
fundamental: la relacién insostenible entre la humanidad y los sistemas naturales
de la Tierra. EIl PNUMA ha advertido que la triple crisis esta socavando los logros
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| Comentado [10]: Sugiero agregar: Dos de ellos(el

cambio climatico y la integridad de la biosfera) se
consideran "limites esenciales”, cuya alteracion
significativa "llevaria al Sistema Tierra a un nuevo
estado”.

| Comentado [11]: Sugiero, en la medida de lo posible,

hacer la vinculacion con el sistema financiero a lo largo
del desarrollo de los temas.

- Comentado [12]: Imagen muy pequefia, seria ideal que h

se distingan los limites en cada corte (2009, 2015,
| 2023)
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de desarrollo sostenible y amenaza con revertir décadas de progreso humano
(UNEP, 2021).

El cambio climatico, entendido como la variacién del clima atribuida directa
indirectamente a la actividad humana que altera la composicion de la atmadsfera
global y que es impulsado por emisiones de gases de efecto invernadero, ha
elevado la temperatura global en aproximadamente 11 °C desde la era
preindustrial (IPCC, 2023). El Sexto Informe de Evaluacién del IPCC advierte que,
sin reducciones inmediatas, se superaran los 1.5 °C antes de 20302, intensificando
fendmenos como sequias, inundaciones y pérdida de cultivos. Ademas, los
océanos, que absorben el 30% del CO, emitido, enfrentan acidificacion y pérdida
de biodiversidad marina (IPCC, 2023).

La pérdida de biodiversidad, catalogada como una "extincién masiva" por la
Plataforma Intergubernamental Cientifico-Normativa sobre Diversidad Biolégica
(IPBES, 2019), sefiala que un millén de especies estan en riesgo, principalmente
por la destruccién de habitats, la sobreexplotacién y la agricultura industrial. La
desaparicién de polinizadores, como las abejas, amenaza el 75% de los cultivos
alimentarios (IPBES, 2019), lo que compromete la seguridad alimentaria.

Por su parte, la contaminacion, especialmente por plasticos y quimicos téxicos,
afecta a todos los ecosistemas. UNEP (2021) estima que 400 millones de
toneladas de residuos plasticos se generan anualmente, infiltrdndose en suelos,
rios y organismos vivos. Ademas, la exposicion a sustancias como los PFAS?
(“guimicos eternos”) se vincula a enfermedades crénicas en humanos,
exacerbando desigualdades en comunidades vulnerables (UNEP, 2021).

Considerando lo anterior, la interconexién de estas crisis es evidente: el cambio
climatico puede llevar a la pérdida de habitats, exacerbando la pérdida de
biodiversidad, mientras que la contaminacién contribuye al cambio climatico a
través de emisiones de gases de efecto invernadero. Por ejemplo, el modelo de
crecimiento lineal "tomar, hacer, desechar" es identificado como un conductor
clave de estas crisis (UNEP, 2024). Esto sugiere que las soluciones deben ser
holisticas, como avanzar hacia economias circulares (disminucién de
desperdicios y uso continuo de recursos) que reduzcan la contaminacién y
apoyen la accién climatica, beneficiando también a las poblaciones locales y la

[economl'a\. Comentado [13]: Sugiero agregar una quinta columna
titulada "Sectores o actividades responsables". Esto
ayudaria a conectar los problemas ambientales con
actividades humanas especificas y sectores

2 Es importante resaltar que de acuerdo con los datos de la Administracion Nacional de | econémicos, dejando mas claro qué industrias o
Aeronautica y Espacio (NASA, por sus siglas en inglés) y del Servicio de Cambio Climatico . | practicas contribuyen mas significativamente a cada
Copernicus de la Unién Europea, el afio 2024 fue el primer afio registrado en el que la FUETISIS;

temperatura media global sobrepasé los umbrales de 1.5°C de aumento de temperatura (Comentado [14]: Tabla esta un poco cortado

con base en niveles preindustriales; esto ocurrié en la mayoria de los continentes,
excepto Australasia (Australia, Melanesia, Nueva Zelandia y Antartida), los cuales
experimentaron el aflo mas céalido registrado rebasando el 1.5°C de temperatura (CGaceta
UNAM, 2025).

3 Son las siglas en inglés de sustancias perfluoroalquiladas y polifluoroalquiladas.
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Crisis

Definicion

Causas principales

Impactos

principales

Cambio climatico

Pérdida de
biodiversidad

Contaminacion

Alteraciones a largo
plazo en los
patrones
climaticos,
principalmente por
humanos

Declive en la
variedad de formas
de vida en la Tierra

Introduccién de
sustancias daflinas
al medio ambiente

Fuente: elaboracion propia.

Crisis sociales

Crisis de desigualdad y pobreza

eQuema de
combustibles
fosiles

® Emisiones de GEI

e Destruccion de
habitats

® Sobreexplotacion

e Contaminacion

® Emisiones
industriales

e Desechos

e Actividades
humanas

Crisis de desplazamiento forzado y migracion

Crisis de salud global

Crisis de seguridad y conflictos

Crisis de acceso a recursos basicos

Crisis de derechos humanos v justicia

N0 [0 [N

Crisis econémica v financieral

e Aumento de
temperaturas

e Eventos
climaticos severos

® Ascenso del nivel
del mar

e Pérdida de
servicios
ecosistémicos

e Amenaza a la
naturaleza

eDafo a
ecosistemas

e Problemas de
salud humana

e Pérdidas
econdémicas

| Comentado [15]: Estas son las crisis sociales

Transicion Justa

El concepto de “transicion justa” surge en los aflos 90s a partir de los debates en

reconocidas por la ONU (pero no integradas a marcos
ESG) que serian el simil a la triada ambiental. Hay una
deficiencia en la atencién del aspecto social, asi que
esto no esta en estandares ESG internacionales como
tal. Si consideran que genera valor desarrollo el

la ONU vy la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT) respecto al impacto de

apartado y lo ligo con los criterios sociales que

la que tendria

la transiciéon hacia una economia mas sostenible sobre

los

considera CFA para la toma de decisiones de inversion.

trabajadores.

Segun las Directrices para una transicion justa hacia economias y sociedades

ambientalmente sostenibles para todos de la Organizacidn Internacional del

Trabajo (OIT) (2015), la transicidén justa se define como:

AMIB®
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Un proceso bien gestionado de transformacion hacia una economia mas
sostenible, gque maximice las oportunidades de empleo decente y minimice
los impactos negativos para los trabajadores y las comunidades.

En dicho documento se destacan las siguientes directrices para que la transicion

a una economia mas sostenible sea justa:

e Proteger los derechos laborales

e Garantizar la inclusién social

e Asegurar el dialogo social

e Integrar politicas econdmicas, ambientales y sociales

Este concepto se ha convertido en un pilar dentro de los criterios ASG,
especialmente en sectores como energia, mineria y manufactura, donde la
descarbonizacién y la automatizacion pueden afectar a los trabajadores vy
comunidades.

En relacidon con las politicas climaticas, en 2015 se menciond explicitamente en el
predambulo del Acuerdo de Paris la necesidad de una “transicién justa de la fuerza
laboral y la creacién de empleo decente y de calidad”.

En la actualidad la transicién justa se ha convertido en un principio fundamental
en el financiamiento sostenible, toda vez que no puede separarse de las acciones
dirigidas a atender las crisis ambientales. A continuacién, se mencionan los
principales marcos internacionales que han integrado la transiciéon justa en sus

politicas:

Marco Descripcion Puntos clave
Principios de Inversion | Enfatizan la necesidad e Promueven
Responsable (PRI) de integrar la transicion @nteqrar . los
justa en la inversion impactos _sociales
sostenible. del cambio
climatico en las
decisiones de
inversion.

e Fomentan el
didlogo con
empresas para
garantizar_empleos
dignos \Y
comunidades
resilientes.

e Proveen guias para
evaluar riesgos
sociales como parte
de la estrategia ESG.

AM
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Task Force on Climate- | Sefala riesgos sociales | Reconoce los impactos

related Financial | de |la descarbonizacion. sociales como riesgos

Disclosures (TCFED) financieros  materiales
en la transicion
climatica.

Recomienda incluirlos
en_escenarios y planes
de resiliencia.

Exige mayor
transparencia sobre
como se gestionan estos
riesgos.
Pacto Verde Europeo | Incluye un mecanismo | Crea el Mecanismo vy
(EU Green Deal) de financiaciéon para | Fondo de Transicidon
apoyar _una__transicion | Justa para apoyar
justa en regiones | regiones y  sectores
afectadas por el | vulnerables.
abandono de | Promueve capacitacion
combustibles fosiles. y_reconversion laboral
hacia empleos verdes.
Establece que la

transicion debe  ser
inclusiva y no dejar a

nadie atras
Taxonomia de la UE Considera criterios de e Exige que las
transicion  justa para act|V|d_ades
inversiones sostenibles. sostenibles no
danen

significativamente
objetivos _ sociales

(DNSH).

e Relaciona la
transicién justa con
criterios
complementarios
en inversiones
verdes.

e Apoya la debida
diligencia en
aspectos  sociales
dentro de la
financiacion
sostenible.

COP26y COP27 Refuerzan el concepto, | Posicionan la transicidn
vinculandolo con | justa _como _eje _de las

4 Amafore sl misphera
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climatico y derechos | globales.
humanos. Impulsan  cooperacion
internacional y
financiamiento para

proteger a comunidades
vulnerables.

Llaman a incluir
derechos laborales vy
justicia social en los
planes de
descarbonizacion.

Fuente: Aja, M.P.(2025)

Este concepto se utiliza especialmente en sectores como energia, mineria y
manufactura, donde |la descarbonizacién y la automatizacién pueden afectar
directa y ampliamente a los trabajadores y comunidades.

A partir del desarrollo y amplia aceptacién que ha tenido este concepto, los
inversionistas y reguladores esperan que las empresas alineen sus estrategias de
sostenibilidad con principios de transicidn justa, mitigando impactos sociales y
promoviendo empleo digno.

Consulta recomendada: https://www.unpri.org/just-transition

La agenda global de sostenibilidad

La agenda global de sostenibilidad, conocida como la Agenda 2030, fue adoptada
por todos los Estados Miembros de las Naciones Unidas en 2015, proporcionando
un plan compartido para la pazy la prosperidad, con un enfoque en personas y
el planeta. Este plan incluye 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS),
diseflados para abordar desafios globales como la pobreza, la desigualdad, el
cambio climatico y la degradacién ambiental. Los ODS son interconectados,
reconociendo que el progreso en un area afecta a otros, y equilibran la

sostenibilidad social, econdémica y [ambienta IL { Comentado [16]: Aqui se ve muy chiquito el diagrama,
en caso de que no se vea bien cada uno de los ODS
recomiendo ponerlos apare en bullets.

[lmagen 1. Las dimensiones de los ODS. { Comentado [17]: No se ven los titulos de los ODS, si se
quirer profundizar, especialmente en los enfocados al

tema, seria bueno agregar una imagen o lista.b
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Fuente: Stockholm Resilience Center.

Cambio climatico y Acuerdo de Paris

Dentro de este contexto, el Acuerdo de Paris representa el pilar fundamental en
la lucha contra el cambio climatico. El Acuerdo de Paris, adoptado el 12 de
diciembre de 2015 durante la Conferencia de las Naciones Unidas sobre el
Cambio Climatico (COP21) en Paris, Francia, es un acuerdo internacional
disefiado para combatir el cambio climatico. Su objetivo principal es mantener el
aumento de la temperatura global "muy por debajo" de 2°C por encima de los
niveles preindustriales, persiguiendo esfuerzos para limitarlo a 15°C,
reconociendo que esto reduciria significativamente los riesgos e impactos del
cambio climatico. Este acuerdo, alineado con el ODS 13, requiere que cada pais
determine, planeey reporte regularmente sus\contribuciones nacionales (NDCs),

revisadas cada cinco anos para aumentar la ambicién\. Comentado [18]: Valdria la pena a modo de informacién
local adicional, incluir un vinculo hacia las NDC de
México.

También incluye un mecanismo de evaluacién global cada cinco aflos para medir

el progreso colectivo y compromisos de financiamiento, donde paises
desarrollados deben apoyar a los en desarrollo con recursos financieros,
transferencia de tecnologia y capacidad de construccion. Segun el sitio oficial de
la Convencién Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico
(CMNUCC), el acuerdo entré en vigor el 4 de noviembre de 2016 y ha sido
ratificado por 195 paises, aunque enfrenta desafios como la falta de cumplimiento
en algunos paises y el reciente aumento de emisiones globales, con 2024 siendo
el afo mas caliente registrado, superando 1.5°C en promedio (UNFCCC, n.d.).

Biodiversidad y Marco Mundial de Biodiversidad Kunming-Montreal

Paralelamente, la protecciéon de la biodiversidad es otro componente esencial de
la Agenda 2030. El Convenio sobre la Diversidad Bioldgica (CBD), establecido en
1992 durante la Cumbre de la Tierra de Rio, es el principal acuerdo internacional
para conservar la diversidad biolégica, promover su uso sostenible y garantizar la
distribucion justa de sus beneficios. Derivado de este, el Marco Mundial de
Biodiversidad Kunming-Montreal (MMB-KM) fue adoptado el 19 de diciembre de
2022 durante la 15% Conferencia de las Partes (COP15) de la Convencién sobre la
Diversidad Bioldgica, celebrada en Montreal, Canadd, bajo la presidencia de
China (CBD, n.d.).

4 Amafore wicil ::nisphera



cooperacion A

alemana

giz: FINACC

DEUTSCHE ZUSAMMENARBEIT

Este marco, busca detener y revertir la pérdida de biodiversidad para 2030,
apoyando los ODS 14 (Vida Subacuatica) y 15 (Vida en Tierra). Incluye cuatro
objetivos globales para 2050 y 23 metas para 2030, entre las cuales destacan
proteger al menos el 30% de las areas terrestres y marinas, restaurar el 30% de los
ecosistemas degradados, integrar la biodiversidad en la toma de decisiones y
movilizar al menos $200 mil millones por afio para la conservaciény restauracion.

Aungue no es vinculante, se espera que influya en la creacién de planes
nacionales y regulaciones, enfrentando la crisis de biodiversidad, donde hasta el
40% de las tierras estan degradadas y un millén de especies estan en riesgo,
segun CBD. Un detalle inesperado es que, a diferencia del Acuerdo de Paris, este
marco no establece mecanismos de cumplimiento obligatorio, dependiendo de
la voluntad politica y la cooperacién internacional.

Acuerdo Objetivo Metas clave Relacién con
oDS
Acuerdo de Paris  Limitar NDCs revisadas ODS 13 (Accidén
calentamiento cada 5 anos, Climatica)
global a1.5°C-2°C  financiamiento
global
Marco Kunming - Detenery revertir Proteger 30% ODS 14, 15 (Vida
Montreal pérdida de tierras/mares, Subacuatica,
biodiversidad restaurar Tierra)
para 2030 ecosistemas

Fuente: elaboracién propia.

Modelo econémico de la dona

El rol del sistema financiero en la transicién ecolégica

La transiciéon ecoldgica, entendida como el proceso de transformacion hacia un
sistema econémico y social mas sustentable, minimizando el impacto ambiental

y promoviendo la conservacién de recursos naturales, ha cobrado relevancia

global en las ultimas décadas. La transicién hacia una economia baja en carbono
y resiliente frente al cambio climatico requiere una transformacion estructural,
en la que el sistema financiero desempefa un papel central. En este sentido,
como se ha observado, los acuerdos internacionales como el Acuerdo de Paris
(2015) y el -Marco Mundial de Biodiversidad Kunming-Montreal (2022), establecen
metas ambiciosas que dependen de la movilizacidén de capital hacia proyectos
sostenibles.

Comentado [19]: Creo que seria valioso agregarlo, pero
lo dejo a su consideracion.

Comentado [20]: ;El curso es de finanzas verdes o
sostenibles?

Considero que se requiere mencionar el rol respecto a
la transicion justa, podria ser integrarlo a este apartado
o hacer otro apartado.

‘ (Comentado [21]: ¢ Sostenible o sustentable? )
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La conexidon entre estos acuerdos y las decisiones financieras radica en la
necesidad de alinear los flujos de capital con objetivos climaticos y de
biodiversidad. Por ejemplo, el Acuerdo de Paris ha estimulado un aumento en la
emisidon de bonos verdes, con el mercado alcanzando US$170 mil millones en
2020, creciendo un 60% anual desde 2015 (CBI, 2021). Esto refleja como las metas
climaticas impulsan a los mercados de capitales a crear instrumentos financieros
para financiar proyectos de transicién ecoldégica. Del mismo modo, el MMB-KM
ha llevado a iniciativas como swaps de deuda por naturaleza, valorando el capital
natural para atraer inversioén en conservacion (Braga & Ernst, 2023).

Si bien los gobiernos pueden facilitar esta transicion mediante instrumentos de
politica publica como exenciones fiscales, subsidios y regulaciones que
promuevan inversiones verdes, el sector financiero puede escalar soluciones a
través de nuevos productos etiquetados o inversiones en proyectos que dirigen
los flujos hacia las metas internacionales. Sin embargo, desafios como la
desigualdad en el acceso a financiamiento, la falta de regulacién global y la
resistencia de algunos sectores econdmicos pueden limitar el impacto,
requiriendo una colaboracién internacional robusta y una mayor integracion de
criterios ASG en las decisiones financieras.

Oportunidades de negocio y financiamiento

En el contexto del Acuerdo de Paris y el MMB-KM, se abren diversas
oportunidades de negocio y financiamiento para el sector financiero que
permiten canalizar recursos hacia una economia baja en \carbono mas
incluyente y resiliente, a la vez que se protege la biodiversidad vy los derechos
humanos. -En las siguientes secciones se revisardn los conceptos clave que

permitiran comprender estas oportunidades y cudles son los tipos de
instrumentos financieros a través los cuales se puede llegar a ellas.

Le invitamos a ver: https://www.youtube.com/watch?v=dzmOu9fddEA

AMIB° Qe

Comentado [22]: Considerar incluir como desafio la
divulgacién de informacion relacionada con
sustentabilidad, cambio climatico y naturleza

Comentado [23]: Espero no se vea forzado, pero ASG
sin S no es sosteniblilidad

)
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